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RESUMEN

La auditoria desemperia una funcion crucial en el mundo empresarial al brindar a las organizaciones una eva-
luacion independiente y objetiva de su desempeno y gestion financiera, lo que puede ayudar a los propietarios,
gerentes y otros interesados a tomar decisiones informadas y mejorar la eficiencia y efectividad de sus opera-
ciones. De aqui que, las decisiones sobre el otorgamiento de financiamiento de entidades bancarias a las PYMES
es compleja, debido al riesgo que implica, por lo tanto el objetivo de la presente investigacion es determinar si
existe influencia de la opinion del Informe de Auditoria sobre la decision de financiamiento de las Instituciones
Financieras a las PyMES del sector manufacturero de la provincia del Azuay en el periodo 2017-2020 mediante el
uso de modelos de regresion logistica binaria, correlacion y estadisticos descriptivos. Los Resultados eviden-
cian el bajo nivel de influencia de las variables independientes (Opinién, tipo de auditoria, endeudamiento total,
endeudamiento a largo plazo, rentabilidad, antigiiedad de la empresa) sobre el endeudamiento total y endeuda-
miento a largo plazo.
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ABSTRACT

Auditing plays a crucial role in the business world by providing organizations with an independent and objective
assessment of their financial performance and management, which can help owners, managers and other stake-

)

holders to make informed decisions and improve the efficiency and effectiveness of their operations. Therefore, g

decisions on the granting of financing from banking institutions to SMEs is complex, due to the risk involved, the- N

refore, the objective of the present research is to determine whether there is influence of the opinion of the audit ~»

report on the financing decision of financial institutions to SMEs in the manufacturing sector of the province of :

Azuay in the period 2017-2020 through the use of binary logistic regression models, correlation and descriptive ‘E

statistics. The results show the low level of influence of the independent variables (opinion, type of audit, total =
debt, long-term debt, profitability, age of the company) on total debt and long-term debt.
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INTRODUCCION

En un estudio realizado por Camino et al. (2018) para
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
el sector manufacturero es el segundo sector que pro-
porciona mayores ingresos a la economia del Ecuador,
su porcentaje de aportacion fue del 22,3% durante el
periodo de andlisis de dicho estudio. El mismo estudio
también ubica a la provincia del Azuay como la cuarta
provincia que mayormente aporta a los ingresos por
ventas de este sector. Por otra parte, en Ecuador las
pequeinias y medianas empresas representan el 75% de
las compaiiias en el pais y concentran mds del 70% de
los empleos (Estupiiian, 2015).

Con base en estos datos, el estudio estard centrado
en las PyMES del sector manufacturero de la provin-
ciadel Azuay, debido a que estas empresas aportan en
gran medida a la economia tanto local como nacional,
en tal sentido la investigacion se centra en comprobar
la relacion existente entre la opinion del auditor y el
incremento del endeudamiento bancario de la PyMES
del sector manufacturero de la provincia del Azuay.
Berger & Udell (2002) mencionan que las decisiones
financieras se toman en base a la informacion finan-
ciera presentada por las empresas, lo que a su vez es
importante para las instituciones bancarias, quienes
requieren de un alto grado de seguridad a la hora de
brindar financiamiento a las PyMES, mismo que es
bastante limitado sobre todo en la economia ecuato-
riana ya que en muchos casos el financiamiento es-
tard ligado a las decisiones financieras a largo plazo,
orientadas a determinar la estructura patrimonial que
garantice el funcionamiento permanente de la PyME
(Moreno y Moreno, 2016), de aqui que muchas institu-
ciones financieras como senala Gitman y Zutter (2012)
intentan medir el riesgo de invertir en PyMES y buscan
un sin nimero de estrategias para contar con la ma-
yor informacion posible para no solo tener informacion
contable y financiera, sino mds bien conocer toda la
informacion adicional sobre el riesgo de impacto y de
la misma manera el retorno de inversion de una PyMES.
De hecho, desde el punto de vista normativo ya existe
una disposicion legal que obliga a las Pequeiias y Me-
dianas Empresas a realizar auditoria financiera, pues
de acuerdo al nuevo reglamento de Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Compariias me-
diante resolucion SCVS-INC-DNCDN-2016-011 en su ar-
ticulo 1, menciona que:

Las disposiciones de este reglamento serdn de cum-
plimiento obligatorio para las personas naturales y ju-
ridicas calificadas para ejercer la auditoria externa en
los términos previstos en la Ley de Compaiiias y en las
Normas Internacionales de Auditoria; asi como para
las compaiias nacionales o sucursales de compaiias
o empresas extranjeras organizadas como personas
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juridicas y las asociaciones que éstas formen, obliga-
das a contar con informe anual de auditoria externa
(2016).

Por tal motivo, esta investigacion tiene como objeti-
vo determinar la influencia de la opinion del Informe
de Auditoria sobre la decision de financiamiento de
las Instituciones Financieras a las PyMES del sector
manufacturero de la provincia del Azuay a fin de de-
mostrar el tipo de influencia que existe entre estas
dos variables, estableciendo para su desarrollo herra-
mientas como el andlisis de regresion logistica binaria,
ya que por medio de estos modelos se puede estimar
cudl serda el comportamiento de la variable dependien-
te enrelacion a otra variable independiente y cuantifi-
car su correlacion (Dagnino, 2014). Por ello, se utilizara
un andlisis correlacional y mds adelante regresion lo-
gistica binaria mediante dos modelos que permitirdn
evidenciar el grado de relacion de cada variable.

La estructura de esta investigacion es la que se deta-
lla a continuacion: Como primer apartado se presenta
el marco teérico que brindard al lector una vision ge-
neral sobre la auditoria financiera, el financiamiento y
los distintos tipos de opiniones de un dictamen de au-
ditoria, de manera seguida se encuentra el estado del
arte en el cual se recopilan las teorias mdas relevantes
para el estudio. Como tercer apartado se muestra la
metodologia bajo la cual se desarrolla la investigacion,
mds adelante se presenta los resultados obtenidos a
partir del andlisis, la discusion que permite contrastar
y discutir los resultados mencionados en el apartado
anterior y por ultimo las conclusiones a las que se ha
llegado con la investigacion.

Revision de la literatura
Marco tedrico

Actualmente la auditoria juega un papel esencial en el
dambito empresarial ya que a través de su desarrollo
permite a las entidades conocer su desempeiio y su
gestion economica, a su vez proporciona valor anadi-
do sobre la situacion y administracion de la empresa
(Pacheco et al., 2018). En este sentido, la auditoria es
una herramienta de control e inspeccion que fomenta
las pautas de la cultura organizacional permitiendo
identificar los errores y debilidades presentes en la
entidad (Villa defrancos y Rivera, 2006); ademds, la
auditoria también se define como un proceso siste-
madtico que recolecta evidencias que ayudan a valorar
el desenvolvimiento de la empresa de forma objetiva
y profesional en cuanto a su control interno (Biler-Re-
yes, 2017).

En contraste a lo anterior, un sistema de control inter-
no es un instrumento que garantiza la eficiencia en la
ejecucion de cada una de las actividades de manera
ordenada y dando cumplimiento a las normas legales
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que facilitan el resguardo del patrimonio empresarial
(Mazariegos, 2013); es por ello, que tanto los auditores
como los administradores tienen un rol fundamental
en el cumplimiento de cada uno de los fines trazados
por la organizacion, a través de un seguimiento con-
tinuo que estd encaminado a evitar posibles errores y
fraudes (Souza et al., 2012), razoén por la cual el audi-
tor es una persona que debe mantener una posicion de
imparcialidad, profesionalidad, debe ser competente
y ético en la labor que desempeiia (Montilla y Herrera,
2006).

Por otra parte, es importante mencionar que una audi-
toria financiera es aquella herramienta utilizada para
identificar tergiversaciones o fraudes referentes a las
utilidades de las empresas y la situacion econémica
por la que atraviesa, por medio del andlisis de los es-
tados financieros y demds informacion suscitada por
determinados periodos de tiempo, sin importar el tipo
y tamaio de empresa a la que se le realice la auditoria,
abarcando desde pequerias empresas hasta grandes
compaiias que actualmente se encuentren ejercien-
do sus actividades mercantiles (Forero et al., 2017).
Como el mismo autor seriala, la auditoria financiera se
plantea como objetivo principal el emitir un dictamenu
opinion profesional siendo este veraz, transparente e
independiente dando cumplimiento a la normativa que
regule a la misma.

Ademads, conforme a las Normas Internacionales de
Auditorias (NIA, 2009, como se cit6 en Arroyo, 2012),
la opinion que puede emitir un auditor a partir de la au-
ditoria de estados financieros es de dos tipos: modifi-
cada y no modificada.

En este sentido, la opinion modificada sobre la audito-
ria de los estados financieros puede ser de tres tipos
de acuerdo a la Norma Internacional de Auditoria 705
(NIA 705, 2009):

Opinion con salvedades: cuando el auditor tiene evi-
dencia necesaria para concluir que las incorrecciones
son materiales y no generalizadas, o cuando no pueda
obtener la evidencia necesaria, pero concluye que en
caso de existir incorreciones no detectadas pueden
ser materiales y no generalizadas.

Opinion desfavorable (Adversa): cuando el auditor tie-
ne evidencia suficiente y adecuada, y concluye que las
incorrecciones, individualmente o de forma agregada,
son de cardcter material y generalizadas en los esta-
dos financieros.

Denegacion (Abstencion): cuando el auditor no logre
obtener en la auditoria la evidencia suficiente y ade-
cuada para basar su opinion y concluya que los posi-
bles efectos en el caso de existir incorrecciones no
detectadas podrian ser materiales y generalizados,
o cuando en situaciones que suponen la existencia
de miuiltiples incertidumbres, el auditor concluya que,
a pesar de haber obtenido evidencia de auditoria su-

ficiente y adecuada en relacion con cada una de las
incertidumbres, no es posible formarse una opinion
sobre los estados financieros debido a la posible inte-
raccion de las incertidumbres y su posible efecto acu-
mulativo en los estados financieros (pp. 773-775).

Por otro lado, la opinion no modificada o limpia es
aquella en la que el auditor “concluye que los estados
financieros han sido preparados, en todos los aspec-
tos materiales, de conformidad con el marco de infor-
macion financiera aplicable” (NIA 700, 2016, p. 6).
Ademds, la Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2016-011
(2016) pone en manifiesto el siguiente articulo literal
c:

Art. 2.- Personas juridicas obligadas a contar con audi-
toria externa. - Estdn obligadas a someter sus estados
financieros anuales al dictamen de auditoria externa:
c) Las compadiiias nacionales anénimas, en comandi-
ta por acciones y de responsabilidad limitada, cuyos
montos de activos excedan los quinientos mil délares
de los Estados Unidos de América (US$ 500.000,00) (p.
3).

En el sector de las PyMES la auditoria financiera cons-
tituye un elemento importante para evaluar y poner en
manifiesto los procesos en los que se debe mejorar
para que se puedan lograr los objetivos econémicos en
dicho sector. Adicionalmente, la auditoria financiera
tiene unimpacto en la confianza de las PyMES para ac-
ceder a financiamiento (Noa, 2021).

Segtin el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC, 2012), las PyMES para ser consideradas como
tal deben cumplir con varias caracteristicas, tales
como:

Tabla 1Caracteristicas PyMES.

Caracteristicas Pequeria empresa Mediana empresa
Ventas anuales De $100.001a De $1.000.001a
$1.000.000 $5.000.000
Numero de em- Entre 10y 49 Entre 50y 199
pleados

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de INEC (2012).

El uso de procesos de auditoria, también influye en el
desarrollo empresarial que a su vez aporta al desarro-
llo de una nacion, en donde el crecimiento econémico
impulsado por toda actividad mercantil dentro de la
economia de un pais promueve el aumento de ingresos
nacionales para su posterior distribucion (Jiménez,
2011); siendo las PyMES entidades que generan de ma-
nera mas frecuente nuevas plazas de empleo, desarro-
llo de innovaciones y el incremento de las competen-
cias en el mercado mundial (Minniti, 2012).

Por ultimo, es necesario mencionar que las PyMES re-
quieren de cierto nivel de financiamiento a lo largo de
su ciclo de vida que respalden su crecimiento, innova-
cion y expansion por medio de instituciones bancarias
o intermediarios financieros (Rojas, 2017) mismos que
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servirdn indirectamente para implementar activida-
des de control de sus movimientos contables, como es
el caso de las auditorias financieras, siendo algunas
de las fuentes externas de financiamiento mds utili-
zadas por las PyMES el crédito bancario, hipotecario y
arrendamiento financiero, en donde las instituciones
que brindan estos préstamos consideran la capacidad
de pago, garantias y su plan de inversion reflejado en
los estados financieros de cada empresa para la emi-
sion de sus préstamos (Bohérquez et al., 2018).

Estado del arte

El auge econémico de los tiltimos afios y consigo la
aparicion de nuevas tecnologias de la informacion,
la globalizacion y diversos factores ha involucrado
la necesidad de sostenibilidad de toda empresa en el
mercado y ha creado como vital, la necesidad de to-
mar conciencia para la correcta evaluacion de sus sis-
temas de control en organizaciones de todo tamairio,
sector y actividad, de manera que puedan tener una
forma mads eficiente de conocer integralmente su fun-
cionamiento y obtener financiamiento de manera mds
dgil (Jiménez y Arando, 2013).

Segun Ron & Sacoto, (2017) a medida que el mundo se
ha globalizado, las empresas se han visto afectadas
por el incremento de competitividad a nivel mundial,
las PyMES no estdn alejadas de esta realidad y en su
mayoria no cuentan con apoyo financiero pues tienen
grandes competidores con economias de escalalo que
contribuye a la dificultad de mantenerse en un mer-
cado competitivo. En este mismo articulo los autores
mencionan que los gobiernos son los encargados de
apoyar a las pequerias y medianas empresas de sus
paises, sin embargo, esto no ocurre debido a que en su
mayoria buscan que empresas grandes resalten sobre
el resto, a esto se le atribuye el porcentaje de repre-
sentacion en el PIB de cada pais, asi como también en
ventas y otros rubros macroeconémicos.

Sin embargo, la fuerte demanda y necesidad de em-
pleo en paises de todo el mundo ha obligado la crea-
cion de sélidas y pequenas empresas, fundamental-
mente PyMES que requieren un mantenimiento de
capital operativo o fisico que permita consolidar su
estructura, crecimiento y expansion. Segun Graciano
y Torres (2007), las PyMES poseen dificultad para ob-
tener ventajas competitivas que les permitan diferen-
ciarse de las grandes y fuertes empresas debido a sus
caracteristicas estructurales, como lo son el cardcter
familiar, la administracion en manos de los propieta-
rios, la falta de profesionalizacion de sus procesos, la
generacion de informacion solo para fines fiscales o
normativos y la mds importante la falta de fuentes de
financiamiento (Casal, 2015; Lorenzoni y Vieira, 2013).
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En el caso de América Latina, son pocos los paises
que incluyen estudios relacionados con la auditoria
en pequeiias y medianas empresas, segtn estudios de
Ramirez et al. (2018), establecen que la auditoria tiene
un fuerte impacto en el desempeiio favorable de las
PyMES y sobre todo cuando estas empresas buscan
incrementar su calidad para hacerse mds competiti-
vas en el mercado, ya que con los resultados obtenidos
del proceso es posible proporcionar recomendaciones
e implementar estrategias que colaboren al desarro-
llo competitivo, el autor también menciona dreas de
desarrollo y oportunidad a nivel de auditoria para las
PyMES como:

«Poner énfasis en una funcion de control en el todo
organizacional

«implementar recomendaciones y apoyar mds a la
administracion.

«Utilizar con mayor eficacia los recursos humanos.

Incentivar el conocimiento del control interno, fo-
mentando el estilo de trabajo participativo y colabora-
tivo de toda la organizacion.

Para Sdanchez (2017), las PyMES son mds vulnerables
y estadisticamente sufren mds casos de irregulari-
dades que las grandes empresas, entre ellas fraudes
relacionados con la apropiacion indebida de activos
como por ejemplo robo de caja, valores y bienes de
cambio; esta situacion radica en que estas empresas
generalmente no cuentan con adecuados controles
internos y, ademas, las funciones y responsabilidades
no se encuentran adecuadamente segregadas, dando
lugar a una gran gama de potenciales irregularidades,
de esta manera la falta de control en este tipo de orga-
nizaciones se debe a que normalmente una sola per-
sona realiza miiltiples tareas que son incompatibles y
dichos procedimientos no son controlados quedando
incompletos, por lo que a la hora de buscar una entidad
financiera que cubra su inversion se ven limitadas.

A pesar de que el tener un dictamen de auditoria fa-
vorable en algunos estudios menciona que ayuda para
que una entidad financiera otorgue de manera mds fa-
cil un crédito, varias empresas se ven reacias a apli-
car una auditoria incluso con una disposicion legal, en
Peru se analizo la aplicacion de la auditoria en las Py-
MES, Concha y Juscamaica (2016) mencionan que es
importante la insercion de los pequerios empresarios
de PyMES para poder implementar la auditoria, ya
que esta representa una inversion para mejorar sus
procesos y optimizar resultados, que les permitirdn
incrementar su competitividad y crecimiento a lar-
go plazo dentro del mercado, asi mismo concluyen con
varios puntos por los cuales las pequenas y medianas
empresas no realizan auditoria, tales como:

Open Access bajo la licencia licencia CC-BY 4.0 (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/).

DOI: https://doi.org/ 10.18583/umr.v8i3.226



UMR:Management Review

«La inversion del capital se encuentra enfocada en el
crecimiento econémico del negocio y no en la realiza-
cion de procedimientos de control ya que consideran
la utilizacion de varias horas deficientes de produc-
cion y por lo tanto de ganancias monetarias.

*Existe temor al cambio ya que generalmente
estas empresas surgen de emprendimientos familia-
res que tienen mucho arraigo a lo teérico o empirico en
la administracion empresarial, lo cual limita las posibi-
lidades de apertura a lo nuevo.

«Por ultimo, hay temor a compartir informa-
cion, y sobre todo al pensar y ver diversos casos en los
que podria filtrarse su informacion a través del audi-
tor.

Por otro lado, segiin Laslousa (2021) existen algunos
estudios que analizan el impacto que tienen los infor-
mes de auditoria para las organizaciones de financia-
miento en sus decisiones al otorgar créditos, ya que en
algunos casos estas entidades buscan un sin niimero
de informacion para minimizar su riesgo de inversion,
es asi como algunos de estos estudios realizados en
Europa se han aplicado en América, como estrategia
para evitar pérdidas monetarias, quiebras o liquida-
ciones empresariales dando como resultado impor-
tantes caracteristicas de los andlisis que realizan las
entidades bancarias antes de financiar a empresas.

En un estudio realizado en Espaiia por Vico y Pucheta
(2005) se menciona que los informes presentan dife-
rencias en la forma que influyen en la otorgacion o no
del crédito dependiendo, si fuere favorable o con sal-
vedades, asi como también del monto que consideran
los analistas pueden las empresas hacer frente. Mien-
tras que, por otra parte, se refiere a que un informe
que presenta un dictamen con salvedades por incum-
plimiento de normas de contabilidad daria como resul-
tado que el crédito no se otorgue.

En otro estudio realizado en el mismo pais por Gras-Gil
et al. (2015) se analizé la importancia vital que tiene la
opinion del auditor sobre la informacion financiera y
esta sobre las empresas ya que este andlisis permite
a sus administradores e incluso entidades financie-
ras tomar acciones y decisiones sobre financiamien-
to, con el objetivo de confiar en las inversiones que se
realizan en mercados de capital y sobre todo mejorar o
restaurar lasos con las entidades bancarias, las cua-
les contribuyen al desarrollo econémico ayudando a
las empresas para que puedan enfrentar crisis finan-
cieras y sobre todo en el caso de las PyMES a mante-
nerse estables y crecer rapidamente en el mercado.

De manera similar, una investigacion realizada en Ar-
gentina senala, que las PyMES que reflejan en su in-

forme de auditoria un alto nivel de ventas asi como
estabilidad en el tiempo son aquellas que tienen ma-
yor posibilidad de acceder a servicios crediticios ofre-
cidos por las entidades bancarias, a comparacion de
Tanzania pais en el que el financiamiento por parte de
las instituciones radica no en la opinion del auditor al
realizar una auditoria, si no en la localizacion de las
empresas, sector, tamario, informacion sobre el giro
del negocio, antigiiedad, forma legal y algunos otros
factores que constituyen garantias que deben cum-
plir para el acceso a la deuda financiera (Briozzo et al.,
2016).

También, Escalante et al. (2010), seiialan que la cre-
ciente globalizacion, competitividad y oportunidades
de negocios han permitido la creacion de un sinniimero
de pequerias y medianas empresas que se encuentran
aligual que otras, regidas por el ordenamiento juridico,
sin embargo, no ven como provechoso el realizar con-
troles internos y mds atin auditoria externa dentro de
sus organizaciones, ademds destacan la importancia
de la ejecucion de procesos de auditoria externa en las
PyMES, de manera tal que el profesional que desarrolle
este examen permita la creacion de valor para la em-
presa, al posibilitar a mds de la seguridad razonable de
sus estados financieros el mejoramiento de las opor-
tunidades de negocio y particularmente la otorgacion
de financiamiento por parte de la banca privada y pti-
blica.

En el mismo sentido, una investigacion realizada a
PyMES finlandesas partiendo de la siguiente pregun-
ta de investigacion: ;Estdn relacionadas las opinio-
nes de auditoria modificadas con la disponibilidad de
crédito?, concluye mediante modelos de correlacion
y regresion que no existe asociaciones significativas
entre la disponibilidad de crédito y las variables del
informe de auditoria modificado, a pesar de que Ila
naturaleza de las ‘malas noticias’ transmitidas por los
informes de auditoria modificados puede desempenar
un papel en las decisiones de préstamo de la banca
(Firth, 1980; LaSalle y Anandarajan, 1997; Niemi & Sun-
dgren, 2012).

Asi mismo, existen algunas investigaciones en torno
al papel de la auditoria y la gestion de resultados en
las PyMES, que sugieren que la auditoria forma una ba-
rrera en el reporte de ganancias e igualmente permite
contar con informacion financiera confiable. De aqui
se desprende la investigacion realizada por Huguet y
Gandia (2016), la cual concluye que en Espaia tanto
las auditorias obligatorias como las voluntarias res-
tringen la utilidad en las PyMES, pero mejora la calidad
de los estados financieros, sin embargo, no es del todo
correcta esta afirmacion.
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De la misma manera, otro resultado similar se obtuvo
en el estudio realizado por Sormunen (2014 ) titulado
“Percepciones y usos de los funcionarios bancarios de
los informes de auditoria calificados”, en el que sefia-
la mediante evidencia empirica cualitativa que no son
ttiles los informes de auditoria de empresa en funcio-
namiento de las PyMES en un entorno bancario.

Evidencia empirica a nivel de Ecuador

En base a estudios anteriores encontrados y que apor-
tan valor a la investigacion se puede mencionar que
el Ecuador tiene gran cantidad de PyMES ya sea en el
drea comercial, servicios o industrial las cuales son
fuente de empleo e ingresos para el pais. Este tipo
de empresas juegan un papel importante dentro de la
economia del pais. En primera instancia las pequeias
y medianas empresas concentran el 26,6% de las ven-
tas totales y representan el 7,7% del total de empresas
al ano 2020 (Instituto Nacional de Estadisticas y Cen-
sos [INEC], 2021).

Ecuador posee un reglamento de auditoria mismo que
es emitido por la Super Intendencia de Compaiias, va-
lores y seguros, organismo que controla y regula las
actividades, funcionamiento y otros apartados de las
entidades bajo su control. Esta entidad emite el regla-
mento de auditoria externa donde publica las organi-
zaciones obligadas a realizar una auditoria externa y
seglin la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2021-00000
las instituciones que estdn obligadas se encuentran
las compaiias nacionales de economia mixta, anéni-
mas, de responsabilidad limitada (con sus respectivos
montos en activos) y aquellas empresas que estdn
obligadas a presentar balances consolidados, donde
no se encuentran enmarcadas las PyMes (Superinten-
dencia de Compaiiias, Valores y Seguros [ SUPERCIAS ],
2021)

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion
Financiera Para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
Para Las PYMES, 2009) en muchos casos las PyMES
son unipersonales o empresas familiares donde pro-
ducen estados financieros uinicamente para los pro-
pietarios, gerentes o autoridades gubernamentales y
fiscales y que no tienen obligacion de rendir cuentas.
Para ello se creé las NIIF para las PyMes cuyo objetivo
principal es la consecucion de la norma con propési-
tos de establecer estdndares para la presentacion de
informacion general de la empresa.

Es asi que, un estudio de financiamiento y el dictamen
en informes de auditoria realizado en Ecuador indica
que los informes de auditoria son un factor importante
que los agentes de negocio toman en cuenta en la ca-
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lificacion de riesgo para el otorgamiento de créditos,
donde se concluye que el poseer un dictamen limpio
de auditoria incrementa la probabilidad de obtener
un crédito bancario como medio de financiamiento
de operaciones para las PyMES (Lasluisa, 2021). Ade-
mads, la auditoria externa y el informe de cumplimiento
tributario emitido por las empresas reflejan que son
herramientas importantes de control en las organi-
zaciones puesto que estos permiten prevenir evasion
fiscal e incoherencias en la presentacion de la situa-
cion financiera de las pequeiias y medianas empresas
(Merino, 2022).

Sin embargo, Pruna (2020) menciona en su estudio
que el dictamen de la auditoria tiene una influencia
relativamente baja dentro de la toma de decisiones
por parte de las PyMES en referencia a la opcion de
obtener financiamiento por medio de Instituciones
Financieras tomando como guia los resultados que
se obtengan en el juego de estados financieros, esto
debido a que muchas de las empresas que estuvieron
en andlisis para esta investigacion poseian niveles de
rentabilidad adecuados para conceder créditos por
parte de las entidades financieras.

Materiales y métodos

El estudio sera de naturaleza longitudinal, con un en-
foque mixto y explicativo debido a que se pretende
determinar el grado de influencia del informe de au-
ditoria financiera en el otorgamiento de créditos a
las PYMES del Azuay en el afio 2020, tomando como
referencia la base de datos que ofrece la Superinten-
dencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SUPERCIAS)
en el portal de informacion digital de los afios 2017 al
2020, por medio del andlisis de estadisticos descrip-
tivos de las principales variables en primera instancia,
seguido de un modelo de regresion miiltiple, hacien-
do uso de técnicas estadisticas en el software SPSS.
Este estudio por ello, sera de naturaleza longitudinal,
con un enfoque mixto y explicativo debido a que se
pretende determinar el grado de influencia del informe
de auditoria financiera en el otorgamiento de créditos
a las PYMES del Azuay en el afio 2020, tomando como
referencia la base de datos que ofrece la Superinten-
dencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SUPERCIAS)
en el portal de informacion digital del afno 2020, por
medio de andlisis de estadisticos descriptivos de las
principales variables en primera instancia, seguido de
un andlisis de correlacion, para mds adelante desarro-
llar dos modelos de regresion logistica binaria hacien-
do uso de técnicas estadisticas en el software SPSS
(Statistical Package for the Social Sciences). Por otra
parte, cabe mencionar que acorde a Llorca y Delgado
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(2004 ) un estudio longitudinal implica mds de dos me-
diciones alo largo de un periodo de tiempo preestable-
cido, tomado en cuenta para ello mediciones repetidas
en los sujetos a lo largo del tiempo, ademds hay que
indicar que la investigacion tiene un enfoque mixto y
explicativo, que permite tener un panorama mds pro-
fundo y amplio en los resultados, incluyendo de esta
manera métodos cualitativos y cuantitativos que ayu-
dan a producir datos mds variados y ricos para poten-
ciar la investigacion permitiendo una mejor explora-
cion de los datos (Viteri, 2012) y finalmente se utilizara
un modelo de regresion logistica binaria mismo que es
mencionado por Montero (2016) como aquel que busca
ajustar modelo para conocer la relacion entre una va-
riable dependiente cualitativa dicotomica y una o mds
variables independientes o explicativas cuadlitativas o
cuantitativas.

En este contexto, el enfoque detallado es el apto para
la investigacion ya que la variable independiente de-
nominada en el estudio como “opinion de auditoria”
es de tipo cudlitativo, mientras que la variable de-
pendiente en este caso el endeudamiento necesita
un andlisis con indicadores financiero siendo de este
modo de tipo cuantitativo. Por lo tanto, dentro de la in-
vestigacion para llegar a un resultado mds concreto se
detallara el contexto que se da alrededor del problema
de investigacion analizando de esta manera: tamaiio,
sector, tipo de opinion de auditoria, clase de contribu-
yente, tipo de auditor y ratios financieros de las PyMES
del sector manufacturero de la provincia del Azuay
comprendidas entre los afios 2017 al 2020.

Por lo tanto, a continuacion, se establecerdn tal pro-
cedimiento iniciando por la determinacion de la pobla-
cion y muestra del estudio.

Poblacion y muestra
Poblacion

Segtin Arias (2012) poblacion es un conjunto que por
su tamariio puede ser finito o infinito de elementos
y estos tienen caracteristicas comunes con el fin de
describirlos y realizar ya las conclusiones de la inves-
tigacion (p.81). Por su grado de aporte a la economia
del pais, y como se ha mencionado anteriormente el
estudio tomard como referencia de poblacion a la to-
talidad de las PYMES constituidas bajo sociedad ano-
nima que estdn obligadas de acuerdo a la ley a llevar a
cabo auditoria financiera (empresas que cuentan con
un con un rubro mayor o igual a $500.000 de activos)
del sector manufacturero del Azuay obligadas a rea-
lizar auditoria, basdndonos en la informacion extrai-
da del portal de informacion de la SUPERCIAS del ario
2017-2020. Segtin los datos de la SUPERCIAS, en el afio
2020 existian 175 pequeiias y medianas empresas de
sociedad anénima del sector manufacturero activas
en la provincia del Azuay y que pertenecen al sector
societario que se encuentra obligado a realizar audi-
toria financiera conforme a la ley.

Determinacion de la muestra

Una vez establecida la poblacion, para la consecucion
de los objetivos que se pretende alcanzar, se realiza-
rda una técnica de muestreo de tipo aleatorio simple,
utilizando la funcion “aleatorio” en Excel, misma que
garantiza que todos los elementos que componen
la poblacion o universo en estudio tengan la misma
oportunidad de ser incluidos en la muestra (Otzen y
Manterola, 2017) , es decir, que la posibilidad de se-
leccion de un sujeto a estudio “x” es independiente de
la probabilidad que tienen el resto de los sujetos que
forman parte de la poblacion sin influir en los criterios
técnicos del estudio, por ello a continuaciéon se mues-
tra la siguiente tabla que resume el cdlculo del tamafo
muestral, es decir, las 102 empresas que tomaremos
en cuenta para el desarrollo de la investigacion.

Ecuacion 1:

(1,88)* * (0,5)* = (175)

= =102
™ 0,06)2 « (175 — 1) + (1,88)2 = (0,5)

Hipotesis
En el presente estudio se ha planteado las siguientes hipotesis:

Tabla 2. Establecimiento de hipétesis

Hipotesis Nula Hipotesis alternativa

HE: La opinion de auditoria lim- | HE: La opinion de auditoria
pia no aumenta la probabilidad | limpia aumenta la probabili-
de obtener créditos bancarios. | dad de obtener créditos ban-
carios.

Fuente: Elaboracion propia con base en Lasluisa (2021).
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Modelo de regresion logistica binaria
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Segtin Lopez-Rolddn y Fachelli (2015) un modelo de regresion logistica binaria se caracteriza por disponer de
variable dependiente cudlitativa con dos valores (categorias o grupos) que configuran la presencia y la ausencia
de una determinada caracteristica. La investigacion busca analizar el efecto que tiene la opinion de auditoria
sobre la decision de las instituciones financieras al otorgar créditos a las PyMES manufactureras del Azuay,
para ello se aplicard dos modelos de Regresion Logistica Binaria (RLB), los cuales se relacionan directamente
con las hipétesis propuestas anteriormente. A partir de esto los modelos que a continuacion se proponen per-
mitiran el andlisis de la relacion de la opinion de auditoria con el endeudamiento total y el endeudamiento a
largo plazo que explican el grado de financiamiento bancario a las PyMES, para ello se describen las siguientes

ecuaciones a utilizar en el estudio:

Tabla 3. Modelos para el estudio

MODELO 1 MODELO 2
ENDEUDAMIENTO TOTAL ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
1
P(AENDEUDT) = ———— P(AENDEUDLP) = —————
( ) 14+eh ( ) 1+et2
Y, Y, = B0 + BLOPINION + B2TIP. ADI

= B0 + B1OPINION + B2TIP. ADI
+ B3RAT.ENDEUDAMIENTOTOTAL
+ B4RAT.RENTABILIDAD + BSEDAD

+ B3RAT.ENDEUDAMIENTO. LP
+ B4RAT.RENTABILIDAD
+ BSEDA

Fuente: Elaboracion propia con base en Lasluisa (2021)

Variables Tabla 4.

Operacionalizacion de variables dependientes e independientes: Variables independientes.

Conceptualizacion Definicion
la opinion es una expresion objetiva y
precisa del auditor sobre los resultados
obtenidos al analizar y evaluar los estados
N financieros de una organizacion, utilizando
Opinion

criterios establecidos por NIAS 700 v
evidencias obtenidas a través de técnicas de
ohzervacidn, indagacion e inspeccion
(Falconi, 2006).

Segin Villandsfianses, v Rivera (2006) el
tipo de auditoria es la categoria en la que se
pueden clasificar la misma va sea por
caracteristicas o procedimientos similares
una con otra, por lo tanto, existen varas
tipificaciones de anditoria dependiendo de
los objetivos que tiene cada auditor.

El endeudamiento es definido como la
cantidad o volumen de obligaciones que
tiene una empresa con terceras personas
frente a los recursos totales de la empresa, el
cual a su vez permite mncrementar la
rentabilidad de la organizacion cuando se
tienen niveles adecuados de obligaciones
(Salinas & Fomero, 20197

Tipo de auditoria

Endeudamiento

Dimensione

L]

Opinion de
auditoria

Tipo de

auditor

Ratio de
endeudamie
nto total

Indicadores Técnica
O=Limpia

1=Con salvedades
2=Adversa

3=Abstencion de opinion

(=Independiente
1=Sociedad

Endeudamiento
_ Pasivo total

" Activo total

Observaci
ony
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El endendamiento a largo plazo son las
obligaciones que tiene una empresa en un
periodo superior a 1 afio. Ademas, se
considera factible cuando la empresa tiene
capacidad economica de hacer frente a sus
obligaciones mayores a 1 afio (Rodriguez,
2017).

De acuerdo a Contreras-Sallyca v Diaz-
Correa (2013) la rentabilidad, es una medida
que relaciona a la utilidad respecto del
patrimonio.

El activo es el conjunto recursos que pueden
ser tangibles, intangibles v monetarios
nsados por una empresa ¥ que son resultado
de sus operaciones pasadas y de los cuales
se espera obtener beneficios monetarios en
el futuro (Marcotrigiang, 2011).

La edad o antigiiedad de la empresa se
refiere a la diferencia entre el ndmero de
afios desde su creacion, calculado como afio
de 1oz datos contables, menos el afio de
constitucion de la empresa (Sanchez-Vidal y
Martin-Hugedo, 2008).

Endeudamiento a
largo plazo

Eentabilidad

Activos

Antigiiedad de 1a
empresa

Endeudamiento analisis de
Ratio de _ Pasivo L/P datos
endeudamie ~ Activo L/P
nto a largo
plazo

) Utilidad Neta
Ratio de ROE = ————

ili Patri i
rentabilidad atrimonio
Activo,
AActivos = (7)
Incremento Activo,_4
del activo —1
Edad
= Afio de estudio
Edad — Afio de constitucion

Fuente: Elaboracion propia.

Fuentes

Tras la revision de la literatura y después de ser con-
sideradas por varios autores, las principales variables
que son parte de la investigacion son las detalladas a
continuacion:

. Opinion

. Tipo de auditoria

. Endeudamiento

. Endeudamiento a largo plazo
. Rentabilidad

. Activos

. Antigiiedad de la empresa

Como se mencioné todas estas variables han sido se-
leccionadas después de una investigacion documen-
tal bibliogrdfica, lo que permitié una revision sobre las
bases tedricas de nuevos estudios en relacion al tema
de estudio, y se decidio tras un estudio de campo reali-
zado por Lasluisa (2021) las variables antes detalladas
en la que incluyo una recoleccion de datos para el res-
pectivo establecimiento de relacion de las variables
propuestas,

De esta manera la Opinion de auditoria es una expre-
sion objetiva, clara y precisa del auditor referente a
los resultados obtenidos del andlisis y evaluacion los
estados financieros proporcionados por la organiza-
cion, es la base de todo el estudio a realizar pues es
fundamental entender el grado de afeccion que tiene
esta variable en la decision de financiamiento de una
entidad prestamista, dentro del andlisis se conside-
ré la variable tipo de auditor la misma que ayuda a la
delimitacion y puntuacion de las empresas en estudio
(cero (0) auditor individual y uno (1) sociedad de au-
ditoria) esto ya que se infiri6 que en muchos casos el
dictamen de auditoria puede ser manipulado depen-
diendo del tipo de autor y esto puede llegar a tener
efectos negativos en la informacion que llega a tener
una entidad financiera respecto a un informe de au-
ditoria de una PyME, seguidamente se encuentran las
variables de endeudamiento total y endeudamiento a
largo plazo que corresponde al valor de los pasivos que

mantiene la empresa como obligaciones a terceros, en
este caso el valor que llega a tener una empresa para
obligaciones con una empresa financista, adicional a
esto tenemos la rentabilidad y el valor de activos, cal-
culado por el ROE y la variacion de activos respecti-
vamente, y son indicadores muy importante para una
corporacion, ya que muestra a los inversores como se
estd comportando la empresa en términos de conver-
tir activos en capital neto.

Es asi como todas estas variables se encuentran inti-
mamente ligadas al estudio y mds alld de esto estdn en
relacion con el objetivo de la investigacion y las hipo-
tesis planteadas, logrando de esta manera explicar su
importancia en la consecucion de los resultados para
la presente investigacion.

Anadlisis y resultados

Para llegar a un andlisis mds profundo a continuacion,
se muestran las medidas de estadistica descriptiva
mds importantes a considerar en la investigacion; me-
didas de tendencia central, dispersion y distribucion
de las variables en estudio.

Tabla 6. Estadisticos descriptivos de las variables analizadas

Estadi ptivos de las variables
N. .
i MED MEDIA  MOD . VARIA MINI  MAXI o
descriptivos  LALID [y NA A DESV.  Nza MO MO SUMA
AENDEUDA 102 03 0 0 0498 0248 0 1 a1

102 048 0 [ 0,502 0252 0 1 49

'OPINION 102 021 0 [1] 0.406 0,165 0 1 21

TIPO DE 102 0.23 0 0 0.42 0,176 0 1 23
EDADDELA 102 22,66 1823 16a 15,02 225,606 4 63 2312

RATIO 102 0,607  0,588781 0011 035115 0.123 000113 161783 619787
ENDEUDAM 6349 2 456 6

RATIO 102 0258  0.163674 0 025723 0.066 0 097784  26.3886
ENDEUDAM 7125 7 955 8
IENTOLP

0.82984  2.40298

RATIO DE 102 0,023 0016024 © 027729 0077
318

RENTABILID 5586 7 2,24898
AD
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Como base inicial del andlisis de resultados, se reali-
20 el cdlculo de los estadisticos descriptivos para la
muestra de 102 empresas del sector manufacturero
en andlisis de la cual se obtuvo que la variacion media
del endeudamiento total de las empresas corresponde
al 43%, lo que significa que este ratio para la mayoria
de empresas tienden a aumentar del ario 2019 al 2020,
ademads la variacion media del endeudamiento a largo
plazo es del 48%, y recordando que esta variacion es
tratada como una variable dicotémica y cudlitativa,
en los anos de andlisis tiende a aumentar esta varia-
cion en el 48%. En lo que respecta a la variable opi-
nion del auditor, esta presenta una media que tiende
a ser una opinion limpia para la mayoria de auditorias
externas que se llevo a cabo en las empresas, lo cual
se corroboro al obtener una moda de 0, pues significa
que en su mayoria las empresas presento dictdmenes
de auditoria limpios, sin dejar de lado a algunas cuya
opinion del dictamen se presenté con salvedades y
con opinion adversa, de igual manera, los estadisticos
descriptivos de la variable tipo de auditoria muestran
una media que tiende a 0, es decir, que la opinion de
auditoria mayormente fue desarrollada por un auditor
independiente y 0 que era la codificacion de esta va-
riable es la que mds se repite de acuerdo a la moda.
La edad promedio de las empresas anéonimas del sec-
tor manufacturero del Azuay es de aproximadamente
23 arios desde que iniciaron sus actividades al 2020,
ademds se establece que la edad minima de empre-
sas incluidas en el estudio, es de 4 y la maxima de 63
aios, desde su constitucion hasta la fecha de andli-
sis. También, se pudo observar que la ratio medio del
endeudamiento total para las empresas es de 60%, lo
que significa que las empresas al 2019 estaban des-
aprovechando oportunidades de financiamiento, im-
pidiendo un posible crecimiento para sus entidades y
la ratio medio de endeudamiento al largo plazo de las
empresas es del 25%, lo que significa que por cada do-
lar de financiamiento propio las empresas en andlisis
poseen 0, 25 délares de financiamiento ajeno a largo
plazo.

Andlisis de correlacion

Un andlisis de correlacion muestra el grado de asocia-
cion que existe entre dos o mds variables, en térmi-
nos de incremento o disminucion segtin el sentido de
su relacion. De aqui que, el coeficiente de correlacion
de Pearson de manera particular permite determinar
el grado de variacion de una variable con respecto a
otras (Martinez et al.,2009)

En las siguientes ilustraciones se muestran los indica-
dores de correlacion entre las variables independien-
tes analizadas con cada una de las variables depen-
dientes de la presente investigacion.

UMR:Management Review

Endeudamiento Total
Figura 1.Correlaciones entre las variables independientes con la
variable dependiente Endeudamiento Total

RATIO DE RENTABILI

DAD

OPINIGN DEL AUDITOR
TIPO DE AUDITOR

RATIO

Como se puede observar en la tabla anterior y toman-
do en cuenta la significancia, los niveles de correla-
cion entre la variable dependiente variacion del en-
deudamiento total y las variables independientes es
baja. Para las correlaciones de la primera fila se puede
apreciar que entre la ratio de rentabilidad y la varia-
cion de activo tiene una correlacion negativa modera-
da, mientras que para el resto de variables (Edad de la
empresa, Variacion del endeudamiento total, opinion
del auditor, tipo de auditor y ratio de endeudamiento
total) poseen correlaciones bajas. Siguiendo el mismo
esquema las correlaciones para la fila de Variacion de
activo, Edad de la empresa, Variacion del endeuda-
miento total, opinion del auditor, tipo de auditor y ratio
de endeudamiento total son débiles, lo que quiere decir
que el grado de relacion entre la variable dependiente
e independientes no poseen una relacion significativa,
pudiendo deberse a que los niveles de significancia
son mayores a 0,05, por lo que no existe una relacion
significativa entre variables.

Endeudamiento a largo plazo
Figura 2.

Correlaciones entre las variables independientes con la variable
dependiente Endeudamiento a Largo plazo

RATIC DE RENTABILI
DAD
AACTVO.

256
-102
308

EDAD DE LA EMPRESA -188
045 058
OPINION DEL AUDITOR Correl RES 1 or3
TIPO DE AUDITOR

VARIACION
ENDEUDAMIENTO

232

i
I TR
8

$EE3

“*. Lo cormelacién es significativa en ¢l nivel 0,01 (bisteral)
*. La corralacién e sigrificative 40 ol nival 0,05 (bilateral)

El andlisis de correlacion muestra que la variable de-
pendiente correspondiente ala variacion del endeuda-
miento a largo plazo presenta una correlacion positiva
con las variables independientes: ratio de rentabilidad
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con una correlacion de 0,077, edad de la empresa con
un valor de 0,068, opinion del auditor con un valor de
0,19, tipo de auditor con 0,232 y finalmente la ratio de
endeudamiento con una correlacion de 0,016. Sin em-
bargo, a pesar de que todas las variables independien-
tes del modelo presentan una correlacion positiva con
la variable dependiente, la mayoria de ellas se encuen-
tran por debajo del 20%, es decir, su correlacion es
baja, a excepcion de la variable independiente deno-
minada tipo de auditor que presenta una correlacion
positiva significativa del 23,2% con la variable depen-
diente variacion del endeudamiento a largo plazo y la
variable opinion del auditor que presenta una correla-
cion por debajo, pero muy cercana al 20%.

Modelos de Regresion Logistica Binaria

Este modelo es adecuado cuando la variable de res-
puesta (Y) es politomica, es decir, admite varias ca-
tegorias de respuesta (mejora, empeora, se mantiene,
mejora mucho), sin embargo, es mds comiin cuando la
variable de respuesta es dicotomica admitiendo tni-
camente dos opciones de respuesta. (Lopez-Rolddn
y Fachelli, 2015). Por lo que en el estudio es de suma
utilidad su aplicacion para determinar si la opinion del
auditor influye o no en la decision de otorgamiento de
financiamiento por parte de las entidades bancarias,
a continuacion, se presentan los resultados encontra-
dos con su aplicacion.

Modelo 1: Endeudamiento Total

F'lg:;:eas'ién logistica binaria para el modelo 1Endeudamiento Total
B Sig Exp(B)
Paso 1= OPINION DEL AUDITOR 524 325 1,689
TIPO DE AUDITOR 461 358 1,586
RATIO ENDEUDAMIENTO A56 485 1578
TOTAL 2019
EDAD DE LAEMPRESA 012 435 1,012
RATIO DE RENTABILI DAD 006 994 1,006

Constante -1.039 102 354
a. Variables especificadas en el paso 1: OPINION DEL AUDITOR, TIPO DE
AUDITOR, RATIO ENDEUDAMIENTO TOTAL 2019, EDAD DE LA
EMPRESA. RATIO DE RENTABIL DAD .

Al redlizar el andlisis de este primer modelo donde se
realiza una regresion logistica binaria entre la variable
dependiente variacion del ENDEUDAMIENTO TOTAL con
las variables independientes (opinion del auditor, tipo
de auditor, ratio endeudamiento total 2019, edad de la
empresa, ratio de rentabilidad); los resultados fue-
ron una relacion positiva en la totalidad de las varia-
bles; es decir, encontramos una relacion de “opinion”
(0,325), “tipo de auditor” (0.358), “ratio endeudamien-
to total 2019” (0,485), “edad de la empresa” (0.435) y
“ratio de rentabilidad” (0.994) en donde como se pue-
de observar todas tienen una influencia positiva. Por
otra parte, en cuanto a la significancia de estas varia-
bles encontramos que todas las variables incluidas en
el modelo “no” influyen en la decision de otorgamiento
de financiamiento bancario, pues poseen un nivel de
significancia superior a 0,05.

Modelo 2: Endeudamiento a Largo Plazo

Figura 4.
gge‘;resién logistica binaria para el modelo 2 Endeudamiento a
Largo Plazo
B Sig. Exp(B)
Paso1*  OPINION DEL AUDITOR ,855 118 2,352
TIPO DE AUDITOR 1,194 ,025 3,300
EDAD DE LA EMPRESA 012 405 1,012
RATIO DE RENTABILI DAD 593 535 1,810
RATIO ENDEUDAMIENTO LP 176 832 1,193

2019

Caonstante -850 084 A27
a. Variables especificadas en el paso 1: OPINION DEL AUDITOR, TIPO DE AUDITOR
EDAD DE LA EMPRESA, RATIO DE RENTABILIDAD, RATIO ENDEUDAMIENTO
LARGO PLAZO 2019,

Dentro del modelo se pudo observar los siguientes co-
eficientes correspondientes a las variables presenta-
das: la variable de opinion con un coeficiente de 0,118,
tipo de auditoria con un 0.025, edad de la empresa con
un 0.405, ratio de rentabilidad con un 0.535 y la ratio
de endeudamiento a largo plazo durante el 2019 con un
0.832. Es asi que el coeficiente del tipo de auditoria es
el unico que presenta influencia significativa, lo que
sugiere que las demds variables no presentan valores
con tendencia a ser significantes. Ademds, la aplica-
cion de este modelo tampoco evidencia de manera
genuina el objetivo de la investigacion, sin embargo,
existe una influencia positiva del tipo de auditoria rea-
lizada por unidades externas de cada empresa y pre-
sentada a instituciones bancarias que propenden a la
ejecucion del financiamiento a largo plazo, que en con-
traste con las otras variables consideradas (opinion
del auditor, edad de la empresa, ratio de rentabilidad y
ratio de endeudamiento a largo plazo 2019) no son rele-
vantes para la aplicacion del modelo propuesto.

Comprobacion de hipoétesis

Comprobacion de hipotesis
Hipétesis alternativa

Hipétesis Nula
11 Hi: La opinidn de auditoria limpia aumenta

Ho: La opinidn de auditoria limpia no

aumenta la probabilidad de obtener créditos  la probabilidad de obtener créditos bancarios.

bancarios.
Fuente: Elaboracion propia con base en Lasluisa (2021).

Se acepta la hipétesis nula ya que como se evidencié
enlaaplicacion de regresion logistica binaria no existe
suficiente influencia por parte de la opinion del audi-
tor en la decision de otorgamiento de financiamiento
bancario en las PyMES del sector manufacturero de la
provincia del Azuay.

Discusion y conclusiones

El otorgar créditos constituye un problema para las
instituciones financieras cuando no poseen la infor-
macion necesaria sobre la empresa. De ahi, radica la
importancia de analizar la influencia del informe de
auditoria como elemento decisor en el otorgamien-
to de financiacion a las PyMES manufactureras del
Azuay, puesto que para la entidad financiera puede
existir riesgos considerables de esta accion.

Open Access bajo la licencia licencia CC-BY 4.0 (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/).

DOI: https://doi.org/ 10.18583/umr.v8i3.226

2023

Vol.8 Num.3



Vol.8 Num.3 2023

50

Se evidenciaron varios aspectos que a lo largo de in-
vestigaciones realizadas por otros autores son simila-
res asumiendo que para la base de datos analizada la
opinion del auditor tiende a ser limpia y desarrollada
por auditores independientes, en cuanto a la corre-
lacion de variables obtuvimos relaciones bajas y tan
solo una fue significativa, por otro lado en el andlisis
de regresion se obtuvo que la opinion de auditoria no
es una variable lo suficientemente significativa para
el segundo modelo propuesto en nuestro estudio por
lo que no es un factor decisor cuando las PyMES solici-
tan financiamiento a entidades financieras, siendo es-
tos los mismos resultados obtenidos por Firth (1980),
LaSalle y Anandarajan (1997), Niemi & Sundgren (2012)
quienes en sus investigaciones aplicadas a PyMES
finlandesas por medio de modelos de regresion y co-
rrelacion, determinaron que no existe asociaciones
significativas entre la disponibilidad de crédito y las
variables del informe de auditoria modificado.

Otro estudio realizado en Argentina evidencié que las
PyMES que reflejan en su informe de auditoria un alto
nivel de ventas asi como estabilidad en el tiempo son
aquellas que tienen mayor posibilidad de acceder a
servicios crediticios ofrecidos por las entidades ban-
carias, mientras que en el pais de Tanzania el finan-
ciamiento por parte de las instituciones no radica en
la opinion del auditor al realizar una auditoria, si no en
la localizacion de las empresas, sector, tamaiio, infor-
macion sobre el giro del negocio, antigiiedad, forma
legal y algunos otros factores que constituyen garan-
tias que deben cumplir para el acceso a la deuda finan-
ciera (Briozzo et al., 2016); esta informacion se ve con-
trastada con la presente investigacion en donde los
resultados demostraron que la opinion del auditor no
influye en el otorgamiento de financiamiento por parte
de entidades financieras.

Sin embargo, existen también estudios que indican lo
contrario a lo obtenido en nuestro andlisis. Lasluisa
(2021) en su investigacion denominada “El dictamen
de auditoria como determinante en el financiamiento
bancario alas PyMES del sector construccion en Ecua-
dor” concluye que la opinién de auditoria limpia am-
plia la probabilidad de otorgamiento de deuda a largo
plazo ya que los créditos que brindan las instituciones
financieras buscan de forma segura a sus socios esto
debido a los grandes montos de dinero que se brindan
alas empresas.

Dentro de las limitaciones que se encontré en nuestra
investigacion reside en la recoleccion de datos, pues
la informacion fue obtenida del portal de la Superin-
tendencia de Compaiiias, Valores y Seguros donde las
empresas suben su informacion financiera de manera
individual, independiente y sin ninguna restriccion,

esto presenta un inconveniente cuando dichas empre-
sas no suben la informacion actualizada, completa y
dentro de las fechas establecidas. Otro inconveniente

UMR:Management Review

es el centrarse en un sector especifico debido a que
esto impide la generalizacion de los resultados obte-
nidos en el estudio

También, es necesario mencionar que las futuras li-
neas de investigacion pueden direccionar a estudios
que apunten a evidenciar y evaluar el grado de uso y
reconocimiento de las auditorias externas llevadas a
cabo ario a aio por las PyMES obligadas a hacerlo, a
fin de brindar informacién ttil para los diferentes ac-
tores tanto internos como externos que se vean en la
necesidad de tenerlo en cuenta como un documento
importante dentro de su actividad. Otra linea de inves-
tigacion puede estar encaminada a analizar si existe
una relacion positiva para el otorgamiento de finan-
ciamiento en base al tipo de institucion bancaria a la
que piden el dinero frente a la opinion de la auditoria.
Finalmente, es importante recalcar que la edad, asi
como la rentabilidad, es mds importante para la ban-
ca, debido a que si bien el objetivo principal que brin-
da la auditoria financiera es la seguridad razonable de
que los estados financieros de las empresas se en-
cuentran libres de incorreciones materiales debidas a
fraude o error, esto no resulta suficiente para los en-
cargados de ofrecer créditos, pues para minimizar el
riesgo necesitan a mds de conocer los estados finan-
cieros y opiniones de los auditores, datos relevantes
y bdsicos, tales como los afos de funcionamiento de
las empresas, su rentabilidad, los activos que poseen,
entre otras.
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